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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragoes financeiras

/-,\03 Acionistas e Administradores da
Aguas de Timon Saneamento S.A.
Timon - MA

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras da Aguas de Timon Saneamento S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e
as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e
outras informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da
Aguas de Timon Saneamento S.A. em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas
na sec¢ao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Responsabilidades da administracao pelas demonstragées financeiras

A administragéo é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentagao das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao
de demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.



Na elaboragéo das demonstragdes financeiras, a administragao é responsavel pela
avaliagado da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa
base contabil na elaboragcdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
administragéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras
Nossos objetivos séo obter seguranga razoavel de que as demonstragées financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniéo.
Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgbes relevantes existentes. As distor¢des podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econOmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
nao detecgao de distor¢ao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opinidao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contébeis e respectivas divulgacgdes feitas pela administragao.

Concluimos sobre a adequacgao do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagéo a eventos ou condi¢cbes que possam levantar davida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengao em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opiniao, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter
em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes
financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagao adequada.



Comunicamo-nos com a administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Sao Paulo, 16 de margo de 2017

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

aniel a S. Fukumori
Contador CRC 1SP245014/0-2



Aguas de Timon Saneamento S.A.

Balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Ativos Nota 2016 2015 Passivos Nota 2016 2015
Caixa e equivalentes de caixa 4 138 95 Fornecedores e empreiteiros 10 2.385 1.747
Aplicagdes financeiras 5 5.354 30.343 Debéntures 11 964 1.278
Contas a receber de clientes 6 4.068 3.360 Obrigagdes trabalhistas e sociais 12 1.008 698
Estoques 672 479 Obrigagdes fiscais 182 433
Ativo fiscal corrente 270 26 Outras contas a pagar 13 535 10.589
Adiantamento a fornecedores 7 3.234 352
Outros créditos 125 18 Total do passivo circulante 5.074 14.745
Total do ativo circulante 13.861 34.673

Debéntures 11 55.263 54.034

Contas correntes a pagar para partes relacionadas 8 13.792 -
Contas a receber de clientes 6 427 - Provisdes para contingéncias 14 25 -
Ativo fiscal diferido 20 5.020 1.898 Outras contas a pagar 13 5.304 9.762
Total do realizavel a longo prazo 5.447 1.898 Total do passivo nio circulante 74.384 63.796
Intangivel 9 59.957 39.806 Patriménio liquido 15

Capital social 10.573 1.773
Total do ativo nio circulante 65.404 41.704 Prejuizos acumulados (10.766) (3.937)

Patriménio liquido (193) (2.164)

Total do passivo 79.458 78.541
Total do ativo 79.265 76.377 Total do passivo e patrimonio liquide 79.265 76.377

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras



Aguas de Timon Saneamento S.A.

Demonstracao do resultado

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 e periodo de 21 de janeiro a 31 de dezembro de 2015

(Em milhares de Reais)

Nota 2016 2015
Receita operacional liquida 16 46.079 15.394
Custos dos servigos prestados 17 (40.073) (13.652)
Lucro bruto 6.006 1.742
Despesas de vendas, administrativas e gerais 18 (9.511) (6.292)
Outras receitas operacionais 148 -
Resultado antes das despesas financeiras liquidas e impostos (3.357) (4.550)
Receitas financeiras 19 2.115 398
Despesas financeiras 19 (8.709) (1.683)
Despesas financeiras liquidas (6.594) (1.285)
Prejuizo antes dos impostos (9.951) (5.835)
Imposto de renda e contribuigdo social 20 3.122 1.898
Prejuizo do exercicio/periodo (6.829) (3.937)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras



Aguas de Timon Saneamento S.A.

Demonstracio do resultado abrangente

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 e periodo de 21 de janeiro a 31 de dezembro de 2015

(Em milhares de Reais)

2016 2015
Prejuizo do exercicio/periodo (6.829) (3.937)
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total (6.829) (3.937)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras



Aguas de Timon Saneamento S.A.

Demonstraciao das mutacoes do patrimonio liquido
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 e periodo de 21 de janeiro a 31 de dezembro de 2015

(Em milhares de Reais)

Prejuizos

Nota Capital social acumulados Total
Saldos em 21 de janeiro de 2015 (data da constituicio) - - -
Integralizacdo de capital social 15 918 - 918
Aumento de capital social 15 855 - 855
Prejuizo do periodo - (3.937) (3.937)
Saldos em 31 de dezembro de 2015 1.773 (3.937) (2.164)
Aumento de capital social 15 8.800 - 8.800
Prejuizo do exercicio - (6.829) (6.829)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 10.573 (10.766) (193)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras



Aguas de Timon Saneamento S.A.

Demonstracio dos fluxos de caixa

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 e periodo de 21 de janeiro a 31 de dezembro de 2015

(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo antes dos impostos

Ajustes para:
Amortizagdo
Resultado na baixa de intangivel
Juros sobre debéntures
Amortizagdo do custo de captacdo
Juros sobre aplicagdes financeiras
Ajuste a valor presente de clientes
Provisdo para contingéncias
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa
Baixa de titulos do contas a receber

Variagées nos ativos e passivos
(Aumento) / Diminuicédo dos ativos
Contas a receber de clientes
Estoques

Ativo fiscal corrente

Adiantamento a fornecedores

Outros créditos

Aumento / (Diminui¢do) dos passivos
Fornecedores e empreiteiros
Obrigagdes trabalhistas e sociais
Obrigagdes fiscais

Outras contas a pagar

Juros pagos

Fluxo de caixa liquido (usado nas) proveniente das atividades operacionais

Fluxo de caixa de atividades de investimento
Aplicagdes financeiras
Aquisi¢do de intangivel

Fluxo de caixa proveniente das (usado nas) atividades de investimento

Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Debéntures captadas

Debéntures pagas

Conta corrente liquida partes relacionadas
Integralizagdo de capital social

Aumento de capital social

Fluxo de caixa proveniente das atividades de financiamento
Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa em 01 de janeiro
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro

Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
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2016 2015
(9.951) (5.835)
1.629 598
4.304 -
7.241 1.470

379 -
(1.728) (342)
92 -

25 -
639 1.518
1.870 -
4.500 (2.591)
(3.736) (4.878)
(193) (479)
26 (26)
(2.882) (352)
(107) (18)
638 1.747
310 698
(251) 433
(14.512) 20.351
(7.786) (1.893)
(23.993) 12.992
26.447 (30.001)
(25.003) (40.280)
1.444 (70.281)

- 63.111
- (7.500)
22.592 -
- 918

- 855
22.592 57.384
43 95

95 -

138 95

43 95




Aguas de Timon Saneamento S.A.
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2016 e 2015

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Aguas de Timon Saneamento S.A. (“Companhia”) é uma sociedade anonima de capital fechado com sede
localizada na cidade de Timon, Maranhdo. A Companhia foi constituida em 21 de janeiro de 2015 com a
denominagio de Aguas de Timon Saneamento Ltda. Em 30 de junho de 2015, houve a transformagao de sociedade
limitada para sociedade por ac¢des e alteragdo da razdo social para a atual. A Companbhia iniciou efetivamente suas
operagdes em maio de 2015 de acordo com o Contrato de Concessao firmado com a Prefeitura Municipal de
Timon, obtido mediante participagdo de concorréncia publica n® 004/2014 e processo licitatorio n® 036/2014 o qual
a Companhia foi declarada vencedora por apresentar a melhor proposta técnica e comercial.

O objeto do referido contrato de concessdo consiste na prestacao dos servigos publicos de abastecimento de agua,
coleta e tratamento de esgoto sanitario, em carater de exclusividade, obedecida a legislagdo vigente e outras
disposi¢des, outorgados pelo municipio de Timon, Estado do Maranhao, sob o regime de concessao, pelo prazo de
30 anos.

O contrato e seus aditivos, preveem valores referenciais para o cumprimento dos marcos contratuais do plano
executivo de investimentos até o final da concessdo em R$ 206.583, dos quais faltam realizar R$ 173.197, em
valores historicos.

Os principais marcos contratuais assumidos sdo: (i) cobertura da rede de distribui¢do de 100% de agua potavel a
partir de 2016; (ii) atingir 20% da cobertura dos servigos de coleta e tratamento de esgoto a partir de 2018, em
2019 atingir 40%, 2020 atingir 50%, 2021 atingir 60% mantendo até o ano de 2022, 2023 atingir 80%, 2024 devera
atingir a meta de 100% e manter esse indice até o final da concessao.

Considerando o processo natural de maturidade do negdcio e de suas operagdes, a Companhia encerrou seus
resultados em 31 de dezembro de 2016 com prejuizo acumulado superior ao seu capital social em R$ 193. A
Companbhia possui o nivel necessario de apoio financeiro de sua controladora direta Aegea Saneamento e
Participagdes S.A. para que possa continuar com suas operagdes € cumprir suas obrigacdes financeiras.

Base de preparacao

Declaracao de conformidade

As demonstragdes financeiras da Companhia foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil (BR GAAP).

A emissdo das demonstragdes financeiras foi autorizada pela Administragcdo em 16 de margo de 2017.

Moeda funcional e moeda de apresentacio

Essas demonstragdes financeiras estdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da Companhia. Todos os
saldos foram arredondados para o milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.
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(i)

(i)

(iii)

Aguas de Timon Saneamento S.A.
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2016 e 2015

Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacgdo destas demonstragdes financeiras, a Administracao utilizou julgamentos, estimativas e premissas
que afetam a aplicagdo das politicas contabeis da Companhia e os valores reportados dos ativos, passivos, receitas
e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sao revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sdo reconhecidas
prospectivamente .

As informagdes sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas que possuem um risco significativo de
resultar em um ajuste material no exercicio a findar-se em 31 de dezembro de 2017 estdo incluidas nas seguintes
notas explicativas:

Nota explicativa n° 6 - reconhecimento e mensuragao de provisdes para crédito de liquidagdo duvidosa;
Nota explicativa n°® 9 - definicao de vida util do ativo intangivel;

Nota explicativa n°® 14 - reconhecimento e mensurag¢ao de provisdes para contingéncias: principais
premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas de recursos; e

Nota explicativa n° 20 - reconhecimento de ativos e passivos fiscais diferidos.

Base de mensuracao
As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo historico, exceto aqueles itens mensurados ao
valor justo por meio do resultado.

Principais politicas contabeis
As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os exercicios
apresentados nestas demonstracdes financeiras.

Receita operacional

Contratos de concessdo de servicos

A receita relacionada aos servigos de construgao ou melhoria sob o contrato de concessdo de servigos €
reconhecida baseada no estagio de conclusdo da obra realizada, consistente com a politica contabil para o
reconhecimento de receita sobre contrato de concessdo que esta baseada e na Interpretagdo Técnica n® 01 (R1) do
Comité de Pronunciamentos Contabeis - Contratos de Concessdo e no Pronunciamento Técnico n° 17 (R1) do
Comité de Pronunciamentos Contabeis - Contratos de Construcao.

Receita de operagdo ou servico € reconhecida no exercicio no qual os servigos sdo prestados. Quando a Companhia
presta mais de um servigo em um contrato de concessao de servigos, a remuneracao recebida ¢ alocada por
referéncia aos valores justos relativos aos servicos entregues.

Servicos de abastecimento de dgua e esgoto
A receita relacionada ao servigo de abastecimento de 4gua e esgotamento sanitario é reconhecida por ocasido da
medigdo do consumo de agua.

Outros servigos indiretos de dgua

A receita de outros servicos indiretos de agua refere-se a prestacdo de servico de instalagdes de hidrometros e
ligacdo e religacao de agua ¢é reconhecida no periodo no qual os servigos sao prestados.
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(i)

Aguas de Timon Saneamento S.A.
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2016 e 2015

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros ndo derivativos - reconhecimento e desreconhecimento

A Companhia reconhece os empréstimos e recebiveis inicialmente na data em que foram originados. Todos os
outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos na data da negociagao, que é a data na qual a Companhia se
torna uma das partes das disposi¢des contratuais do instrumento.

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo
expiram, ou quando transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro
em uma transa¢do no qual substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sao
transferidos. Qualquer participacdo que seja criada ou retida em tais ativos financeiros transferidos ¢ reconhecida
como um ativo ou passivo separado. A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando suas obrigacdes
contratuais sao retiradas, canceladas ou expiradas.

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados ¢ o valor liquido € apresentado no balango patrimonial quando, ¢
somente quando, a Companhia tem o direito legal de compensar os valores e tenha a inten¢ao de liquida-los em
uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Ativos financeiros ndo derivativos - mensuragdo

Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro ¢ classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado
como mantido para negociagéo, ou designado como tal no momento do reconhecimento inicial. Os custos da
transacdo sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos. Esses ativos sdo mensurados pelo valor justo, e
mudancas no valor justo, incluindo ganhos com juros e dividendos, sdo reconhecidas no resultado do exercicio.

Empréstimos e recebiveis

Esses ativos s3o mensurados inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacdo atribuiveis.
Apds o reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sdo mantidos pelo custo amortizado utilizando o
método dos juros efetivos.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa, bancos e aplicagdes financeiras com vencimento original
de trés meses ou menos a partir da data da contratacao, os quais sdo sujeitos a um risco insignificante de altera¢ao
no valor justo, e sdo utilizadas pela Companhia na gestdao das obrigagdes de curto prazo.

Passivos financeiros ndo derivativos - reconhecimento, baixa e mensuragdo

Um passivo financeiro € classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado
como mantido para negociagdo ou designado como tal no momento do reconhecimento inicial. Os custos da
transacdo sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos. Passivos financeiros mensurados pelo valor justo por
meio do resultado sdo mensurados pelo valor justo e mudangas no valor justo desses passivos, incluindo ganhos
com juros e dividendos, sdo reconhecidos no resultado do exercicio.

Outros passivos financeiros ndo derivativos sdo mensurados inicialmente pelo valor justo deduzidos de quaisquer

custos de transagao diretamente atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sdo
mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos.
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Aguas de Timon Saneamento S.A.
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2016 e 2015

Capital social - A¢oes ordindrias

Acgdes ordinarias sdo classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente atribuiveis a emissao de
agoes, quando houver, serdo reconhecidos como reducao do patriménio liquido.

Os dividendos minimos obrigatdrios, conforme definidos em estatuto, sdo reconhecidos como passivo.

Estoques

Os estoques de material de consumo sdo mensurados pelo custo médio de aquisi¢do e inclui gastos incorridos na
aquisi¢c@o de estoques e outros custos incorridos em trazé-los as suas localizagdes e condi¢des existentes.

Ativos intangiveis
A Companhia possui os seguintes ativos intangiveis:

Direito de exploragdo de infraestrutura - veja item “m”;

Sao demonstrados ao custo de aquisi¢ao, deduzidos da amortizacdo, a qual é calculada de acordo com a
sua vida util estimada.

Intangivel em andamento;

Sao custos diretamente atribuiveis a construgdo de infraestrutura que incluem gastos com material, mao de obra
direta e juros capitalizados das debéntures.

Reducio ao valor recuperavel (impairment)

Ativos financeiros ndo derivativos
Ativos financeiros ndo mensurados pelo valor justo por meio do resultado sdo avaliados a cada data de
apresentacdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram perda de valor inclui:
inadimpléncia ou atrasos do devedor;

reestruturacdo de um valor devido a Companhia em condi¢des que ndo seriam aceitas em condigdes
normais;

indicativos de que o devedor ou emissor ira entrar em faléncia/recuperacao judicial;
mudangas negativas na situagdo de pagamentos dos devedores ou emissores;
o desaparecimento de um mercado ativo para o instrumento; ou

dados observaveis indicando que houve um declinio na mensuracao dos fluxos de caixa esperados de um
grupo de ativos financeiros.

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

A Companhia considera evidéncia de perda de valor de ativos mensurados pelo custo amortizado tanto no nivel
individualizado como no nivel coletivo. Todos os ativos individualmente significativos sdo avaliados quanto a
perda por redugdo ao valor recuperavel. Aqueles identificados como nao tendo sofrido perda de valor
individualmente sdo entdo avaliados coletivamente quanto a qualquer perda de valor que tenha ocorrido, mas ndo
tenha sido ainda identificada. Ativos que ndo sdo individualmente significativos sdo avaliados coletivamente
quanto a perda de valor com base no agrupamento de ativos com caracteristicas de risco similares.
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(ii)

Aguas de Timon Saneamento S.A.
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2016 e 2015

Ao avaliar a perda por redug@o ao valor recuperavel de forma coletiva, a Companhia utiliza tendéncias historicas
do prazo de recuperacao e dos valores de perda incorridos, ajustados para refletir o julgamento da Administracao
sobre se as condigdes economicas e de crédito atuais sdo tais que as perdas reais provavelmente serdo maiores ou
menores que as sugeridas pelas tendéncias histdricas.

Uma perda por redugao ao valor recuperavel ¢ calculada como a diferenga entre o valor contabil e o valor presente
dos fluxos de caixa futuros estimados, descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas sdao
reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provisdo. Quando a Companhia considera que ndo ha
expectativas razodveis de recuperagao, os valores sdo baixados. Quando um evento subsequente indica uma
reducdo da perda de valor, a redugdo na perda de valor é revertida por meio do resultado.

Ativos ndo financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia, que ndo os estoques e imposto de renda e
contribuicdo social diferidos ativos, sdo revistos a cada data de apresentagdo para apurar se ha indicagdo de perda
no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicag@o, entdo o valor recuperavel do ativo € determinado. No caso do agio
e ativos intangiveis com vida 1til indefinida, o valor recuperavel ¢ testado anualmente.

O valor recuperavel de um ativo ou UGC (Unidade Geradora de Caixa) ¢ o maior entre o valor em uso e o valor
justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sao descontados
aos seus valores presentes através da taxa de desconto antes de impostos que reflita uma avaliagdo de mercado
atual sobre o periodo de recuperabilidade do capital e os riscos especificos do ativo ou unidade geradora de caixa.

Uma perda por redugdo no valor recuperavel € reconhecida se o valor contabil ou UGC exceder o seu valor
recuperavel.

Uma perda de valor ¢ revertida caso tenha havido uma mudanga nas estimativas usadas para determinar o valor
recuperavel. Uma perda por redugéo ao valor recuperavel € revertida somente na condigdo em que o valor contabil
do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de deprecia¢dao ou amortizacao, caso a perda de
valor ndo tivesse sido reconhecida.

Demais ativos circulantes e nio circulantes
Sao demonstrados aos valores de custo ou realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos auferidos até a
data do balango.

Provisoes

Uma provisdo ¢é reconhecida se, em funcdo de um evento passado, a Companhia tem uma obrigagdo legal ou
construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel que um recurso econdmico seja exigido para
liquidar a obrigacdo.

Provisao de manutencio - contratos de concessao

As obrigagOes contratuais para manter a infraestrutura concedida com um nivel especifico de operacionalidade ou
de recuperar a infraestrutura na condigdo especificada antes de devolvé-la ao poder concedente ao final do contrato
de concessao, sdo registradas e avaliadas pela melhor estimativa de gastos necessarios para liquidar a obrigagdo
presente na data do balango.

A politica da Companhia define que estdo enquadradas no escopo da provisdo de manutengdo as intervengdes

fisicas de carater periodico, claramente identificado, destinadas a recompor a infraestrutura concedida as condigdes
técnicas e operacionais exigidas pelo contrato, ao longo de todo o periodo da concessao.
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Nao ha intervengdes fisicas previstas em contrato e/ou pela Administragdo da Companhia até o encerramento da
concessao vigente, portanto, nenhuma provisdo foi registrada em 31 de dezembro de 2016 e com relagdo a este
assunto.

Demais passivos circulantes e nio circulantes
Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou exigiveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos, variagdes monetarias e cambiais incorridos até a data do balango.

Beneficios a empregados

Beneficio de curto prazo a empregados
Obrigacgdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensurados em uma base nao descontada e sdo
incorridas como despesas conforme o servico relacionado seja prestado.

O passivo ¢ reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificacdo em dinheiro ou participacao
nos lucros de curto prazo, se a Companhia tem uma obrigacao presente legal ou construtiva de pagar esse valor em
funcdo de servigo passado prestado pelo empregado, ¢ a obrigagdo possa ser estimada de maneira confiavel.

Beneficio pos-emprego - planos de saude

A Companhia oferece a seus colaboradores planos de satide compativeis com o mercado, onde a Companhia ¢ co-
patrocinadora do plano e seus colaboradores contribuem com uma parcela fixa mensal, podendo ser estendido aos
seus conjuges e dependentes. Os custos com contribuigdes mensais definidas feitas pela Companhia sdo
reconhecidos mensalmente no resultado respeitando o regime de competéncia.

Os custos, as contribui¢des e o passivo atuarial relacionados a estes planos sdo determinados anualmente, com base
em avaliag@o realizada por atuarios independentes.

Receitas financeiras e despesas financeiras
As receitas financeiras abrangem basicamente as receitas de juros sobre aplica¢des financeiras e debéntures. A
receita de juros é reconhecida no resultado por meio do método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros e encargos sobre debéntures. Custos de divida que nao sao
diretamente atribuiveis a aquisic¢do, construgdo ou produgdo de um ativo qualificavel sdo mensurados no resultado
por meio do método de juros efetivos.

Imposto de renda e contribui¢do social

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com base nas aliquotas
de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 (base anual) para imposto de
renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigdo social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacao de
prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢do social, limitada a 30% do lucro tributdvel anual.

As despesas com imposto de renda e contribuigdo social compreendem o imposto de renda e contribuicdo social
correntes e diferidos que sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a itens diretamente
reconhecidos no patrimonio liquido ou em outros resultados abrangentes.

Imposto corrente

O imposto corrente € o imposto a pagar esperado sobre o lucro tributavel do exercicio, as taxas de impostos
decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentacdo das demonstragdes financeiras da Companhia e
qualquer ajuste aos impostos a pagar com relag@o aos exercicios anteriores.
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Imposto diferido

O imposto diferido é reconhecido tendo como base o prejuizo fiscal, base negativa da contribui¢ao social e as
diferengas temporarias entre os valores contabeis de ativos e passivos e os correspondentes valores usados para fins
de tributacdo. O imposto diferido ¢ mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencgas
temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamente decretadas até a
data de apresentacdo das demonstragdes financeiras.

Exposicoes fiscais

Na determinagdo do imposto de renda corrente e diferido a Companhia leva em consideragdo o impacto de
incertezas relativas a posicdes fiscais tomadas e se o pagamento adicional de imposto de renda e juros tenha que
ser realizado. A Companhia acredita que a provisdo para imposto de renda no passivo esta adequada para com
relagdo a todos os exercicios fiscais em aberto baseada em sua avaliacdo de diversos fatores, incluindo
interpretacdes das leis fiscais e experiéncia passada. Essa avaliacao é baseada em estimativas e premissas que
podem envolver uma série de julgamentos sobre eventos futuros. Novas informagdes podem ser disponibilizadas o
que levariam a Companhia a mudar o seu julgamento quanto a adequacdo da provisdo existente. Tais alteragdes
impactardo a despesa com imposto de renda no ano em que forem realizadas.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar passivos € ativos
fiscais correntes, ¢ eles se relacionam a impostos de renda langados pela mesma autoridade tributaria sobre a
mesma entidade sujeita a tributacao.

Um ativo de imposto de renda e contribuigdo social diferido é reconhecido por perdas fiscais, créditos fiscais e
diferencas temporarias dedutiveis ndo utilizadas quando ¢é provavel que lucros futuros sujeitos a tributagio estardo
disponiveis e contra os quais serdo utilizados, limitando-se a utilizagdo, a 30% dos lucros tributaveis futuros
anuais.

Contratos de concessao de servicos - Direito de exploracio de infraestrutura

Em consideragdo a orientagdo contida nos itens 12 a 14 da OCPC 05 - Contratos de Concessao, a Companhia
adotou a pratica contabil de ativar o prego total da delegacdo do servigo publico (outorga) como um ativo
intangivel, em contrapartida a um passivo, caso fosse aplicavel, dos valores futuros a pagar ao Poder Concedente,
ou seja, o contrato de concessdo ¢ considerado como um contrato ndo executorio.

A infraestrutura, dentro do alcance da Interpretacdo Técnica ICPC 01- Contratos de Concessao, nao € registrada
como ativo imobilizado do concessionario, porque o contrato de concessdo ndo transfere ao concessionario o
direito de controle do uso da infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a cessdo de posse desses bens
para a prestacao de servigos publicos, sendo eles revertidos ao poder concedente apos o encerramento do
respectivo contrato. O concessionario tem acesso para operar a infraestrutura para a prestagao dos servigos
publicos em nome do poder concedente, nas condigdes previstas no contrato.

Nos termos dos contratos de concessdo dentro do alcance desta Interpretagdo, o concessionario atua como
prestador de servigo, construindo ou melhorando a infraestrutura (servigos de constru¢ao ou melhoria) usada para
prestar um servico publico e opera e mantém essa infraestrutura (servigos de operagdo) durante determinado prazo.

Se o concessiondrio presta servigos de construgdo ou melhoria, a remuneracdo recebida ou a receber pelo
concessionario € registrada pelo seu valor justo. Essa remuneragdo pode corresponder a direito sobre um ativo
intangivel ou um ativo financeiro. O concessionario reconhece um ativo intangivel a medida que recebe o direito
(autorizagdo) de cobrar os usuarios dos servigos publicos.

No caso da Companhia ndo esta previsto no contrato de concessdo qualquer remuneragio ao final do prazo de
exploragdo da infraestrutura, razdo pela qual nenhum ativo financeiro foi reconhecido nas demonstragdes
financeiras.
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O direito de exploragdo de infraestrutura é oriundo dos dispéndios realizados na constru¢do de obras de melhoria
em troca do direito de cobrar os usudarios pela utilizacdo da infraestrutura. Este direito € composto pelo custo da
construgdo somado a margem de lucro e aos custos dos empréstimos atribuiveis a esse ativo. A Companhia
estimou que eventual margem € proéxima a zero.

A amortizagao do direito de exploracdo da infraestrutura ¢ reconhecida no resultado do exercicio de forma linear
pela vida util ou prazo da concessdo, dos dois o menor.

Capitalizacio dos custos das debéntures
Os custos da debéntures atribuiveis ao contrato de concessao sdo capitalizados durante a fase de construgao de
acordo com o CPC 20 (R1) - Custos das debéntures emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis.

Novas normas e interpretacoes ainda nao adotadas

Uma série de novas normas ou alteragdes de normas e interpretacdes serdo efetivas para exercicios
iniciados apos 1° de janeiro de 2017. A Empresa ndo adotou essas alteragdes na preparagdo destas
demonstragdes financeiras. A Empresa ndo planeja adotar estas normas de forma antecipada.

Pronunciamento Descrigdo Vigéncia

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros / CPC Refere-se ao projeto de substituicdo da  Exercicios iniciados em ou
48 IAS 39 - Instrumentos Financeiros: apos 1° de janeiro de 2018.
Reconhecimento e Mensuragao.

IFRS 15 - Receitas com Clientes/ CPC Refere-se a convergéncia do IASB Exercicios iniciados em ou
47 (“International Accounting Standards  ap6s 1° de janeiro de 2018.
Board”), sobre o reconhecimento de
receita.
IFRS 16 - Arrendamentos Refere-se a contabilizagdo de Exercicios iniciados em ou
arrendamentos no balango patrimonial. ap6s 1° de janeiro de 2019.
Modificagoes a IAS 7 / CPC 26 - Iniciativa de Divulgagdo. Exercicios iniciados em ou
Apresentacdo das Demonstracdes apos 1° de janeiro de 2017.
Contabeis

A Administracdo da Empresa iniciou uma avalia¢do e entende que a aplicagdo dos pronunciamentos mencionados
a serem adotados nas suas demonstragdes financeiras nas datas exigidas pode ter algum efeito sobre os saldos a
serem reportados. No entanto, o atual estagio dessa avaliagdo nao permite quantificar os efeitos, se houver, até que
seja efetuada revisao detalhada a época da efetiva adogao.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis ainda ndo emitiu o pronunciamento contabil ou alteragdo nos
pronunciamentos vigentes correspondentes ao IFRS 16 - Arrendamentos. Portanto, a adogdo antecipada desse IFRS
16 - Arredamento ndo é permitida para entidades que divulgam as suas demonstragdes financeiras de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Determinacao do valor justo

Diversas politicas e divulgacdes contabeis da Companhia exigem a determinag@o do valor justo, tanto para os
ativos e passivos financeiros como para os nao financeiros. Os valores justos t€ém sido apurados para propositos de
mensuragdo e¢/ou divulgagdo. Quando aplicavel, as informagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na
apuracgdo dos valores justos sdo divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo.
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Caixa e equivalentes de caixa

As disponibilidades sao os itens de balango patrimonial que sdo apresentados na demonstracdo dos fluxos de caixa
como caixa e equivalentes de caixa e sdo assim apresentados:

2016 2015
Bancos conta movimento 138 95
138 95

Os saldos de bancos conta movimento compreende basicamente em depdsitos bancarios disponiveis.

Aplicacoes financeiras

Modalidade Taxa de juros média a.a. % Vencimento 2016 2015
Aplicagdes pos-fixadas 98,1% a 107% do CDI Outubro/17 5.203 30.343
Fundo de Investimento Safira 101,12% a 102,42% do CDI Indeterminado 151 -

5.354 30.343

As cotas adquiridas do Safira Fundo de Investimento, gerido pelo Banco BTG Pactual Asset Management DTVM
S.A, correspondem a aplicagdes em um fundo, ndo exclusivo, de investimentos multimercado de crédito privado,
devidamente registrado junto a CVM. As cotas sdo resgataveis a qualquer prazo conforme as necessidades de
liquidez da Companhia. A carteira do fundo ¢ composta por Certificados de Deposito Bancario (“CDB”),
Operacdes Compromissadas, Letras Financeiras, Titulos do Tesouro ¢ outros fundos conforme previsto em sua
politica de investimentos.

Essas aplicagdes financeiras sdo destinadas a cumprir com o orgamento de capital face a necessidade de
investimento na infraestrutura.

As receitas de juros sobre aplicagdes financeiras sdo consideradas nas demonstra¢des dos fluxos de caixa como
atividade operacional. Os resgates das aplicagdes financeiras e suas captagoes sdo consideradas nas demonstragdes

dos fluxos de caixa das atividades de investimento.

A exposicao da Companhia a riscos de taxas de juros e uma analise de sensibilidade para ativos financeiros sdo
divulgadas na nota explicativa n° 21 - Instrumentos financeiros.

Contas a receber de clientes

2016 2015
Faturamento de servigos de agua 5.454 3.777
Receita a faturar de servigo de dgua 975 1.101
(-) Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa (1.934) (1.518)

4.495 3.360
Circulante 4.068 3.360
Nao circulante 427 -
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O vencimento das contas a receber do faturamento de servigos de agua em 31 de dezembro de 2016 ¢ 2015 era

conforme segue:

Classe de consumidor
Residencial

Comercial

Setor ptblico

Subtotal consumidores

Renegociagdes (i)

Classe de consumidor
Residencial
Comercial
Setor publico

Subtotal consumidores
Renegociagoes (i)

Saldos
Saldos a vencidos até Total em
vencer 180 dias 2016
1.487 2.119 3.606
61 89 150
48 155 203
1.596 2.363 3.959
1.267 228 1.495
2.863 2.591 5.454

Saldos vencidos

Saldos a Até Mais de Total em
vencer 180 dias 180 dias Total 2015
989 2.227 215 2.442 3.431
43 88 4 92 135
29 38 4 42 71
1.061 2.353 223 2.576 3.637
140 - - - 140
1.201 2.353 223 2.576 3.777

O saldo na linha de renegociagdes em 31 de dezembro de 2016 esta liquido do ajuste a valor presente no valor de R$ 99 (R$ 7 em 31 de
dezembro de 2015) calculados individualmente para cada fatura com base na taxa de 8,72% a.a. Em 31 de dezembro de 2016, foram
registrados no resultado do exercicio o montante de R$ 92 de ajuste a valor presente.

A provisado para créditos de liquidagao duvidosa foi constituida com base na analise dos valores vencidos e o
montante foi considerado suficiente pela Administra¢ao para cobrir eventuais perdas nas realiza¢des das contas a
receber de clientes. Segue abaixo detalhamento da provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa por classe de

consumidor:

Residencial
Comercial
Setor publico
Renegociagdes

Classe de consumidor
Residencial

Comercial

Setor ptblico

Saldos
Saldos a vencidos até Total em
vencer 180 dias 2016
(398) (1.223) (1.621)
(17) 47) (64)
(45) (132) (177)
15) (57) (72)
(475) (1.459) (1.934)

Saldos vencidos

Saldos a Até Mais de Total em
vencer 180 dias 180 dias Total 2015
(247) (1.002) (215) (1.217) (1.464)
2 (22) 4) (26) (28)
(8) (14) 4) (18) (26)
(257) (1.038) (223) (1.261) (1.518)
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A provisdo para créditos de liquidag@o duvidosa tem a seguinte movimentagdo no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016:

Saldo em (-) Baixa de Saldo em

Natureza 2015 (+) Adicoes (-) Reversoes titulos 2016
Correntes (1.518) (1.871) 1.304 223 (1.862)
Renegociagdes - (72) - - (72)
(1.518) (1.943) 1.304 223 (1.934)

Saldo em Saldo em

Natureza 2014 (+) Adigoes (-) Reversoes 2015
Correntes - (1.518) - (1.518)
- (1.518) - (1.518)

A Administragdo da Companhia tem adotado uma série de medidas visando identificar as causas de inadimpléncia
e vem implementando diversas agdes com o intuito de reduzi-la. Entre essas medidas estdo o parcelamento de
débitos e a manutenc¢do de um programa de cortes permanente.

Em 31 de dezembro de 2016, a Administracao, com base em sua avaliacao do risco de crédito e histérico de
recebimento dos clientes, entende que se faz necessaria a constituicdo de provisdo para créditos de liquidagdo
duvidosa sobre o saldo de contas a receber corrente e parcelado em atraso acima de 180 dias que indicam que os
clientes ndo devem pagar seus saldos pendentes.

A Administragdo também constitui provisdo complementar para contas a receber corrente e renegociagdes a vencer
e vencidos a menos de 180 dias proveniente de clientes que possuem fatura (s) baixadas como perda efetiva.

A Companbhia trata os titulos a receber vencidos a mais de 180 dias, de valores individuais abaixo de R$ 5 ¢ os
inadimplidos a partir de 08 de outubro de 2014 de valores abaixo de R$ 15, nos registros contabeis como perda
efetiva utilizando o mesmo critério do tratamento fiscal conforme Leis 9.430/96 ¢ 13.097/15, sem prejuizo da
manutengdo da cobranga dos mesmos. Em 31 de dezembro de 2016 a Companhia efetuou a baixa efetiva dos
titulos das contas a receber no valor de R$ 223, tendo como contrapartida a provisdo para crédito de liquidagao
duvidosa, ambas as contas do ativo circulante e ndo circulante, ndo tendo efeito no resultado do exercicio.

No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2016, foram baixados titulos diretamente no resultado do exercicio
no montante de R$ 1.870.

Adiantamento a fornecedores

2016 2015
Adiantamento a fornecedores de materiais 60 352
Adiantamento a fornecedores partes relacionadas (nota explicativa n°® 8) 3.174 -
3.234 352

Transacdes com partes relacionadas

Remuneracio de pessoal-chave da administraciao

Em 31 de dezembro de 2016, a remuneragdo do pessoal-chave da administragdo, que contempla a Diregdo e o
Conselho de Administragdo, totalizou R$ 914 (R$ 342 em 31 de dezembro de 2015) registrados no grupo de
despesas administrativas e inclui salarios, honorarios, remuneragdes variaveis e beneficios diretos e indiretos.

A Companhia ndo possui outros tipos de remuneragao, tais como, beneficios pos-emprego, outros beneficios de
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longo prazo ou beneficios de rescisdo de contrato de trabalho.

Controladora
A controladora final da Companhia é a Greq Participagdes e Administragdo Ltda. e a controladora direta é a Aegea
Saneamento e Participagdes S.A. que detém a totalidade das agdes que representam o seu capital social.

Outras transacdes com partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2016 e 2015, bem como as transagdes que
influenciaram os resultados do exercicio findo naquela data, relativas a operagdes com partes relacionadas,
decorrem principalmente de transagdes de prestagdo de servico com Companhias ligadas do mesmo grupo
econdmico.

As principais operagdes efetuadas durante o exercicio sdo demonstradas no quadro a seguir:

2016 2015
Ativo circulante
Adiantamento a fornecedores (nota explicativa n° 7)
Aegea Engenharia e Comércio Ltda. (c) 3.174 -
Ativo nao circulante
Aquisicoes de ativo intangivel no exercicio
Aegea Engenharia e Comércio Ltda. (c) 2.921 2.000
GSS - Gestdo de Sistemas de Saneamento Ltda. (a) - 134
LVE - Locadora de Veiculos e Equipamentos Ltda. (a) 89 24
3.010 2.158
6.184 2.158
Passivo circulante
Fornecedores partes relacionadas (nota explicativa n° 10)
Aegea Engenharia e Comércio Ltda. (c) 21 -
Aegea Saneamento e Participagdes S.A. (b) 52 58
GSS - Gestao de Sistemas de Saneamento Ltda. (a) 15 30
LVE - Locadora de Veiculos e Equipamentos Ltda. (a) 42 38
130 126
Passivo néo circulante
Contas correntes a pagar para partes relacionadas
Aegea Saneamento e Participacdes S.A. (d) 13.792 -
13.922 126
Resultado do exercicio
Custo dos servicos prestados
LVE - Locadora de Veiculos ¢ Equipamentos Ltda. (a) 184 93
Despesas de vendas, administrativas e gerais
Aegea Saneamento e Participacdes S.A. (b) 770 -
GSS - Gestdo de Sistemas de Saneamento Ltda. (a) 192 119
LVE - Locadora de Veiculos ¢ Equipamentos Ltda. (a) 151 114
1.113 233
1.297 326

Refere-se a servigos de locagdo de veiculos prestado pela LVE - Locadora de Veiculos ¢ Equipamentos S.A., servigo de desenvolvimento e
manutengdo de software prestado pela GSS - Gestdo de Sistemas de Saneamento Ltda.
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(b) Refere-se a servigos administrativos prestados pelo centro de servigos administrativos (“CAA” - Centro Administrativo AEGEA) situado na
cidade de Santa Barbara d’Oeste, no Estado de S&o Paulo. Os servigos em questio se resumem a: contabilidade, fiscal/auditoria fiscal,
financeiro, recursos humanos, administragéo de pessoal, centro de seguranga da receita e tecnologia da informagao.

() Refere-se a contratacdo de servigos para execugdo de obras de construcdo e ampliacdo de redes de 4gua e esgotamento sanitario pela Aegea
Engenharia e Comércio Ltda.

(d) Os valores referentes a essas transa¢des estdo mantidos no passivo ndo circulante, referem-se a movimentagdes financeiras para suprimento
de caixa, sem remuneragdo especifica e sem prazo de vencimento.

9 Intangivel

Os valores registrados a titulo de intangivel referem-se a concessao para exploracao da infraestrutura e apresenta as
seguintes composigdes:

a. Composicao dos saldos

Taxa 2016 2015
o Vida média (-.) i ‘ ‘
util anual Custo Amortiza¢io Liquido Liquido
Direito de exploracio da infraestrutura
Outorga / Contrato de concessao 30 3,4% 23.729 (1.306) 22.423 27.644
Instalagdes técnicas de saneamento 35 3,5% 8.751 (137) 8.614 4
Edificagdes de estagdes de tratamento de 15a29 3,5% 22.768 (286) 22482 6
Maquinas e equipamentos de 03229 9,5% 1.231 (89) 1.142 202
Outros componentes de 03229 10,1% 3.423 (177) 3.246 379
59.902 (1.995) 57.907 28.235
Intangivel em andamento
Intangivel em andamento 1.957 - 1.957 6.423
Adiantamento a fornecedores - - - 5.000
1.957 - 1.957 11.423
Software
Licenga de uso de software 3 33,3% 177 (84) 93 148
177 (84) 93 148
62.036 (2.079) 59.957 39.806
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2015 2016
Ativo Custo Adicdes Baixas Transferéncias Custo
Direito de exploracio da infraestrutura
Outorga / Contrato de concessao 28.181 - (4.452) - 23.729
Instalagdes técnicas de saneamento 4 - - 8.747 8.751
Edificagdes de estagdes de tratamento 6 - - 22.762 22.768
Maquinas e equipamentos 220 350 - 661 1.231
Outros componentes 393 240 - 2.790 3.423
28.804 590 4.452) 34.960 59.902
Intangivel em andamento
Intangivel em andamento 6.423 30.494 - (34.960) 1.957
Adiantamento a fornecedores 5.000 - (5.000) - -
11423 30.494 (5.000) (34.960) 1.957
Software
Licenca de uso de software 177 - - - 177
177 - - - 177
40.404 31.084 (9.452) - 62.036
2015
Adicdes Transferéncias Custo
Direito de exploracio da infraes trutura
Outorga / Contrato de Concesséo 28.181 - 28.181
Instalagdes técnicas de saneamento 4 - 4
Edifica¢des de estagdes de tratamento - 6 6
Maéquinas e equipamentos 215 5 220
Outros componentes 391 2 393
28.791 13 28.804
Intangivel em andamento
Intangivel em andamento 6.436 13) 6.423
Adiantamento a fornecedores 5.000 - 5.000
11.436 a3) 11.423
Software
Licenga de uso de software 177 - 177
177 - 177
40.404 - 40.404
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Movimentacao da amortizacao

2015 2016
Amortizacio Adigoes Baixas Amortizacio
Ativo acumulada acumulada
Direito de exploracio da infraestrutura
Outorga / Contrato de concessao (537) 17) 148 (1.3006)
Instalagdes técnicas de saneamento - (137) - (137)
Edificagdes de estagdes de tratamento - (286) - (286)
Méquinas e equipamentos (13) @) - (89)
Outros componentes 14) (163) - 77
(569) (1.574) 148 (1.995)
Software
Licenca de uso de software (29 (55) - (34)
29) (55) - 84)
(598) (1.629) 148 2.079)
2015
Ativo Adicdes Amortizacio
acumulada
Direito de exploragio da infraestrutura
Outorga / Contrato de Concesséo (537) (537)
Méquinas e equipamentos (18) (18)
Outros componentes (14) (14)
(569) (569)
Software
Licenca de uso de software 29) (29)
29) 29)
(598) (598)

O ativo intangivel, registrado na rubrica direito de exploracdo da infraestrutura, refere-se exclusivamente aos
gastos com construgdes ¢ melhorias na infraestrutura. A amortizagdo ocorre de forma linear e seu inicio ocorre na
data de aquisi¢ao do bem ou na data de término das obras, indo até o termino do prazo de concessdo ou da vida

util, dos dois o menor.

Os juros sobre as debéntures sdo capitalizados nos ativos qualificaveis, no exercicio findo em 31 de dezembro de
2016, foram capitalizados R$ 1.081 a uma taxa média de 15,12% a.a. (R$ 124 ¢ 17,13% a.a. em 31 de dezembro de

2015) e estdo sendo considerados dentro das adi¢cdes do “Intangivel em andamento”.

A Administra¢do da Companhia ndo identificou qualquer evidéncia que justificasse a necessidade de testar os bens
com vida util definida, bem como efetuar provisdo de perda de valor recuperavel de bens com vida util indefinida

em 31 de dezembro de 2016 € 2015.

Fornecedores e empreiteiros

2016 2015

Fornecedores de materiais e servigos 2.255 1.621
Fornecedores partes relacionadas (nota explicativa n° 8) 130 126
2.385 1.747
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Debéntures
Valor Valor

Modalidade Encargos Vencimento Contratado Captado 2016 2015
Debéntures TR (ponte) TR +11,75% a.a.  Outubro/18 29.000 29.000 29.893 29.611
Debéntures CDI (ponte) CDI+2,00% a.a.  Outubro/18 26.000 26.000 26.334 25.701

56.227 55.312
Circulante 964 1.278
Nao circulante 55.263 54.034

Cronograma de amortiza¢io da divida
As parcelas classificadas no passivo ndo circulante tém o seguinte cronograma de vencimento:

Cronograma de amortizacido da divida - Debéntures

2016 2015
2018 55.571 55.000
2016 2015
Custo de captagdo (ndo circulante) (308) (966)
Total 55.263 54.034

Durante o exercicio de 2016, a Companhia incorreu em custos de captagdo no montante de R$ 91 (R$ 966 no
exercicio de 31 de dezembro de 2015). O saldo de custo de captacdo em 31 de dezembro de 2016 totaliza o
montante de R$ 678 (R$ 966 em 31 de dezembro de 2015), os quais foram reconhecidos conforme defini¢des do
IAS 32 e do Pronunciamento Técnico CPC 08 (R1) - Custos de Transa¢do ¢ Prémios na Emissao de Titulos e
Valores Mobiliarios emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis.

Em 27 de outubro de 2015, mediante a 2% emissdo, a Companhia emitiu 5.500 debéntures simples, ndo conversiveis
em agdes, da forma nominativa e escritural, em duas séries, da espécie quirografaria, com valor nominal total de
R$ 55.000. Estas debéntures tém vencimento em 27 de outubro de 2018, com amortizac@o de principal feita em
uma Unica parcela no vencimento.

A interveniente garantidora Aegea Saneamento e Participagdes S.A. prestou garantia fidejussoria.
A Companhia mantém em suas debéntures, garantias, restrigdes e covenants usuais de mercado. Todas as clausulas

restritivas referentes as debéntures estdo sendo integralmente cumpridas pela Companhia em 31 de dezembro de
2016.

Obrigacoes trabalhistas e sociais

2016 2015
Salarios e ordenados 43 27
Participagdo nos lucros 618 366
Provisdo de férias 172 150
Encargos sociais 175 155
1.008 698
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Outras contas a pagar

2016 2015
Direito de outorga a pagar (i) 3.500 17.052
Parcelamento Cemar (ii) 2.297 3.272
Agéncia de regulagéo 42 27

5.839 20.351
Circulante 535 10.589
Nao circulante 5.304 9.762

O saldo refere-se aos valores a pagar de outorga ao municipio de Timon - MA referente ao direito de exploragdo da infraestrutura da
concessdo, conforme edital de concorréncia publica n° 004/2014, processo n° 036/2014 e contrato de concessdo assinado em 30 de janeiro de
2015.

Em 28 de junho de 2016, foi assinado o Segundo Termo Aditivo ao contrato de concessdao n® 004/2015, onde o Poder Concedente, por conta
da assungdo pela Companhia de obras de esgoto ndo previstas inicialmente, revogou as disposi¢des relacionadas ao pagamento de Outorga

[T9Rr}

previstos no Anexo IV, item 3, alineas “a” e “b” do Edital de Concorréncia nos valores de R$ 2.732 e R$ 820 respectivamente.

Os valores remanescentes, serdo pagos em trés parcelas iguais nos meses de fevereiro, marco e abril de 2018 nos valores de R$ 1.167,
totalizando R$ 3.500.

O saldo refere-se a divida assumida pela Companhia junto a Companhia Elétrica do Maranhdo S.A. - Cemar, no momento do ganho da
concessdo conforme edital de concorréncia. O débito foi parcelado com vencimentos fixos mensais até abril de 2022.

Provisao para contingéncias

A Companbhia ¢ parte em ac¢des judiciais e processos administrativos decorrentes do curso normal das operagdes,
envolvendo questdes de aspectos civeis e trabalhistas.

A Administragdo, com base nas avaliacdes de seus assessores juridicos internos e externos da Companbhia,
constituiu provisao em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas estimadas com as agdes em
Curso, como se segue:

2016
Contingéncias trabalhistas 25
25
Natureza 2015 Adicoes Baixas 2016
Civel - 7 (7 -
Trabalhista - 25 - 25
- 32 (7) 25

Processos civeis

Os processos civeis correspondem principalmente a causas envolvendo pleitos de clientes acerca de reclamagdes
alegando cobranga abusiva e corte indevido, em 31 de dezembro de 2016, totalizam R$ 231 (zero em 31 de
dezembro de 2015) e foram avaliados como sendo de risco de perda possivel pelos advogados e pela
Administragao.

Processos trabalhistas

Os processos relacionados a reclamacdes trabalhistas associadas a cobranca de horas extras, descanso semanal
remunerado e adicional noturno, em 31 de dezembro de 2016, totalizam R$ 24 (zero em 31 de dezembro 2015) e
foram avaliados como sendo de risco de perda possivel pelos advogados e pela Administragdo.

Nenhuma provisdo foi constituida para cobrir eventuais perdas com os processos classificados como possivel dos

[Pt

itens “a” e “b”, tendo em vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil ndo requerem sua contabilizag@o.
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Patrimonio liquido
Capital social

Em 30 de janeiro de 2015 a acionista Aegea Saneamento e Participa¢des S.A. integralizou o montante de R$ 918
representado por 918.000 agdes ordinarias nominativas, sem valor nominal.

Em 25 de setembro de 2015, a acionista Aegea Saneamento ¢ Participagdes S.A., concede crédito de adiantamento
para futuro aumento de capital (“AFAC”), no montante de R$ 853, a ser integralizado em até 180 dias.

Em 30 de dezembro de 2015, a acionista Aegea Saneamento e Participagdes S.A., aumentou o capital social da
Companbhia através da capitalizacdo dos créditos decorrentes de adiantamento para futuro aumento de capital
(“AFAC”), no valor de R$ 855, totalizando R$ 1.773 de capital social representado por 1.773.000 a¢des ordinarias
nominativas sem valor nominal.

Em 21 de dezembro de 2016, a acionista Aegea Saneamento ¢ Participagdes S.A., aumentou o capital da
Companbhia através da capitalizacdo dos créditos existentes em contas correntes, no valor de R$ 8.800 de capital
social representado por 8.800.000 agdes ordinarias nominativas sem valor nominal.

Em 31 de dezembro de 2016 ¢ 2015 os socios e os respectivos percentuais de participagdo estdo assim
apresentados:

2016 2015
Aegea Saneamento e Participacdes S.A. 99,99% 99,99%
Outros 0,01% 0,01%
Total 100,00% 100,00%
Receita operacional liquida
2016 2015
Servigos de abastecimento de agua 17.189 10.721
Outros servigos indiretos de agua 813 254
Receitas de construcio 30.494 6.436
48.496 17.411
(-) Cancelamentos (828) (1.104)
(-) Impostos sobre servigos (1.589) (913)
Total da receita operacional liquida 46.079 15.394
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Custos dos servi¢os prestados

Pessoal

Conservagao e manutengao
Servigos de terceiros

Materiais, equipamentos e veiculos
Amortizagdo

Créditos de PIS e COFINS sobre amortizagao
Custo de concessdo

Custo de construcdo

Energia elétrica

Produtos quimicos

Locagao

Outros

Aguas de Timon Saneamento S.A.
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2016 e 2015

Despesas de vendas, administrativas e gerais

Pessoal

Conservagao ¢ manutencao
Servigos de terceiros

Materiais, equipamentos ¢ veiculos
Amortizago

Energia elétrica

Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa
Baixa de titulos do contas a receber
Seguros

Viagens e estadias

Provisdo para contingéncias
Impostos taxas e contribuigoes
Locagao

Publicidade e propaganda

Outras

Despesas financeiras liquidas

Rendimentos de aplicagdes financeiras
Juros e multa recebidos ou auferidos
Outras

Receitas financeiras

Juros sobre debéntures

Juros sobre atraso em pagamentos

Despesas com IOF

Descontos concedidos

Despesas e comissdes bancarias

Ajuste a valor presente de clientes

Impostos s/ receita financeira (PIS/COFINS)
Amortiza¢do dos custos atribuiveis sobre debéntures
Ajuste a valor presente de outorga

Despesas financeiras

Despesas financeiras liquidas

2016 2015
(1.951) (1.293)
(255) (17)
(92) (202)
(98) (444)
(1.527) (598)
49 -
(394) (154)
(30.494) (6.436)
(4.718) (4.242)
(167) (50)
(326) (168)
(100) (48)
(40.073) (13.652)
2016 2015
(2.865) (2.443)
(76) -
(1.524) (628)
(167) (217)
(102) -
(13) )
(639) (1.518)
(1.870) -
(47) (30)
(288) (318)
(25) -
(232) (23)
(473) (357)
(950) (238)
(240) (511)
(9.511) (6.292)
2016 2015
1.728 342
382 56

5 -
2.115 398
(7.241) (1.470)
(60) )
(15) -
(10) -
(379) (178)
(92) )
(98) (19)
(379) -
(435) -
(8.709) (1.683)
(6.594) (1.285)

29



20

21

Aguas de Timon Saneamento S.A.
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2016 e 2015

Imposto de Renda (IRPJ) e Contribuiciao Social (CSLL)

Imposto de renda e contribuiciio social correntes

A conciliacao do IRPJ e da CSLL, sdo calculados pelas aliquotas previstas na legislacao tributaria, com seus
valores correspondentes na demonstracao do resultado. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 ¢ 2015 a
Companbhia apresentou base de calculo negativa para apuragdo do IRPJ e da CSLL.

2016 2015
Prejuizo contabil antes do imposto de renda e contribuigdo social (9.951) (5.835)
Aliquota fiscal combinada 34% 34%
Imposto de renda e contribuigdo social pela aliquota fiscal combinada 3.383 1.984
Despesas indedutiveis (261) (86)
Imposto de renda e contribui¢do social:
Diferido 3.122 1.898
Imposto de renda e contribui¢do social no resultado do exercicio 3.122 1.898
Aliquota efetiva 31% 33%

Composicao dos impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos sdo registrados para refletir os efeitos fiscais futuros
atribuiveis as diferencas temporarias entre a base fiscal de contas do resultado e seus respectivos registros
contabeis em regime de competéncia.

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos em t€m a seguinte origem:

2016 2015
Provisdo para créditos de liquidag@o duvidosa 658 440
Provisdo para participag@o nos lucros 210 124
Provisdo para contingéncias 9 -
Ajuste a valor presente de clientes 34 2
Ajuste a valor presente de outorga 148 -
Prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢ao social 4.595 1.395
Ativo fiscal diferido 5.654 1.961
Juros capitalizados no ativo intangivel (403) (42)
Custo de captagdo em debéntures (231) (21)
Passivo fiscal diferido (634) (63)
Ativo fiscal diferido liquido 5.020 1.898

Instrumentos financeiros

Visao geral
A Companbhia esta exposta aos seguintes riscos:

Risco de crédito;
Risco de liquidez; e
Risco operacional.

Essa nota apresenta informagoes sobre a exposi¢do da Companhia sobre cada um dos riscos acima, os objetivos da
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Companbhia, politicas e processos de mensuracdo e gerenciamento de riscos e gerenciamento do capital da
Companbhia.

Estrutura de gerenciamento de risco

A Administragdo da Companhia tem a responsabilidade pelo estabelecimento e acompanhamento das politicas de
gerenciamento de risco da Companhia e os gestores de cada area se reportam regularmente a Administragao sobre
as suas atividades.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia foram estabelecidas para identificar e analisar os riscos aos
quais a Companhia esta exposta, para definir limites e controles de riscos apropriados, € para monitorar riscos e
aderéncia aos limites. As politicas de risco e sistemas sao revistas regularmente para refletir mudancas nas
condi¢des de mercado e nas atividades da Companhia. A Companhia, por meio de suas normas e procedimentos de
treinamento e gerenciamento busca desenvolver um ambiente de disciplina e controle no qual todos os funcionarios
tenham consciéncia de suas atribuigdes e obrigagoes.

Risco de crédito

Risco de crédito ¢ o risco de a Companhia incorrer em perdas decorrentes de um cliente ou de uma contraparte em
um instrumento financeiro, decorrentes da falha destes em cumprir com suas obrigac¢des contratuais. O risco é
basicamente proveniente das contas a receber de clientes e de aplicagdes financeiras.

A provisdo para créditos de liquida¢do duvidosa, em 31 de dezembro de 2016, era de R$ 1.934, representando
aproximadamente 20% do saldo de contas a receber em aberto naquela data. Em 31 de dezembro de 2015, esta
provisdo era de R$ 1.518, representando aproximadamente 20% do saldo de contas a receber em aberto naquela
data.

Também, a Administracao visando minimizar os riscos de créditos atrelados as institui¢des financeiras, procura
diversificar suas operagdes em institui¢des de primeira linha.

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢do maxima ao risco de crédito com segue:

2016 2015
Caixa e equivalentes de caixa 138 95
Aplicagdes financeiras 5.354 30.343
Contas a receber de clientes 4.495 3.360
Total 9.987 33.798

Garantias
Nao ha garantias financeiras fornecidas pela Companbhia.

Risco de liquidez

Risco de liquidez ¢ o risco em que a Companhia ird encontrar dificuldades em cumprir com as obrigagdes
associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos a vista ou com outro ativo
financeiro. A abordagem da Companhia na administra¢do de liquidez ¢ de garantir, 0 maximo possivel, que sempre
tenhaf liquidez suficiente para cumprir com suas obrigagdes ao vencerem, sob condi¢des normais e de estresse,
sem causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputagdo da Companhia.

Adicionalmente, sdo analisados periodicamente mecanismos e ferramentas que permitam captar recursos de forma
a reverter posi¢des que poderiam prejudicar a liquidez da Companbhia.
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Os quadros a seguir demonstram os riscos de liquidez por faixa de vencimento ¢ refletem o fluxo financeiro da
Companhia em 31 de dezembro de 2016 e 2015:

Fluxo financeiro - 2016

Fluxo de
Valor caixa Até 12 13a24 25a36 37a48 49 meses
Contabil contratual meses meses meses meses em diante
Passivos
Fornecedores e empreiteiros 2.385 2.385 2.385 - - - -
Debéntures 56.227 69.800 7.332 62.468 - - -
Contas correntes a pagar para
partes relacionadas 13.792 13.792 - - - - 13.792
Outras contas a pagar 5.839 5.839 535 3.960 429 398 517
78.243 91.816 10.252 66.428 429 398 14.309
Fluxo financeiro - 2015
Fluxo de
Valor caixa Até 12 13a24 25a36 37248 49 meses
Contabil contratual meses meses meses meses em diante
Passivos
Fornecedores e empreiteiros 1.747 1.747 1.747 - - - -
Debéntures 55.312 82.881 8.807 9.536 64.538 - -
Outras contas a pagar 20.351 20.351 10.589 4.010 4.010 510 1.232
77.410 104.979 21.143 13.546 68.548 510 1.232
Nao ¢ esperado que fluxos de caixa, incluidos nas analises de maturidade da Companhia, possam ocorrer
significantemente mais cedo ou em montantes significantemente diferentes.
Risco de taxa de juros
A Companhia esta exposta a riscos ¢ oscilagdes de taxas de juros em suas aplicagdes e em debéntures.
Na data das demonstragdes financeiras, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por juros era:
Valor Contabil
2016 2015
Instrumentos de taxa variavel
Ativos financeiros
Aplicagdes financeiras 5.354 30.343
Instrumentos de taxa variavel
Passivos financeiros
Debéntures 56.227 55.312

A Companbhia realizou analise de sensibilidade dos principais riscos aos quais seus instrumentos financeiros estao
expostos. Para a analise de sensibilidade de variagdes nas taxas de juros, a administragdo adotou para o cenario
provavel as mesmas taxas utilizadas na data das informagdes trimestrais. Os cenarios II e III foram estimados com
uma valorizagéo adicional de 25% e 50% respectivamente, ja os cenarios IV e V estimam uma desvalorizagéo
adicional de 25% e 50%, respectivamente, das taxas no cenario provavel.
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A tabela a seguir demonstra os eventuais impactos no resultado na hipotese dos respectivos cenarios apresentados:

Controladora
Cenarios
Taxa de
juros
efetiva I I 11} v A%
Exposicido Patrimonial  Exposicio Risco a.a.2016 Provavel 25% 50% -25% -50%
1- Ativos financeiros
Variacao
Aplicagdes financeiras 5354 doCDI 14,00% 750 938 1.125 563 375
2- Passivos financeiros
Variacao
Debéntures (26.334) doCDI 14,00% (3.687) (4.609) (5.531) (2.765) (1.844)
Variagao
Debéntures (29.893) do TR 2,01% (601) (751) (902) (451) (301)
1+2 (3.538) (4.422) (5.308) (2.653) (1.770)
Controladora
Cenarios
Taxa de
juros
efetiva I I 11} v A%
Exposicao Patrimonial  Exposicio Risco a.a.2015 Provavel 25% 50% -25% -50%
1- Ativos financeiros
Variagdo
Aplicagdes financeiras 30.343 doCDI 13,24% 4.017 5.021 6.026 3.013 2.009
2- Passivos financeiros
Variacao
Debéntures (25.701) doCDI  13,24% (3.403) (4.254) (5.105) (2.552) (1.702)
Variagao
Debéntures (29.611) do TR 1,25% (370) (463) (555) (278) (185)
1+2 244 304 366 183 122

Risco operacional

Risco operacional € o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma variedade de causas associadas a
processos, pessoal, tecnologia e infraestrutura da Companhia e de fatores externos, exceto riscos de crédito e

liquidez, como aqueles decorrentes de exigéncias legais e regulatorias e de padrdes geralmente aceitos de

comportamento empresarial.

Gerenciamento do capital

A Diretoria procura manter um equilibrio entre risco, retorno e liquidez na gestdo de capital de giro, cujas

aplicagoes financeiras de curto prazo estao atreladas a depositos bancéarios, fundos de renda fixa e fundos de

investimentos.
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Classificacao dos instrumentos financeiros
A classificagdo dos instrumentos financeiros esta apresentada no quadro a seguir, e ndo existem instrumentos
financeiros classificados em outras categorias além das informadas:

Valor justo Passivos pelo
por meio do  Empréstimos e custo Total em
NE resultado recebiveis amortizado 2016

Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 4 - 138 - 138
Aplicagoes financeiras 5 5.354 - - 5.354
Contas a receber de clientes 6 - 4.495 - 4.495
Total 5.354 4.633 - 9.987
Passivos
Fornecedores e empreiteiros 10 - - 2.385 2.385
Debéntures 11 - - 56.227 56.227
Contas correntes a pagar para partes relacionadas 8 - - 13.792 13.792
Outras contas a pagar 13 - - 5.839 5.839
Total - - 78.243 78.243

Valor justo Passivos pelo

por meio do  Empréstimos e custo Total em

NE resultado recebiveis amortizado 2015

Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 4 - 95 - 95
Aplicagoes financeiras 5 30.343 - - 30.343
Contas a receber de clientes 6 - 3.360 - 3.360
Total 30.343 3.455 - 33.798
Passivos
Fornecedores e empreiteiros 10 - - 1.747 1.747
Debéntures 11 - - 55.312 55.312
Outras contas a pagar 13 - - 20.351 20.351
Total - - 77.410 77.410
Valor justo

Instrumentos financeiros derivativos
A Companhia ndo efetua operagdes com instrumentos financeiros derivativos com o objetivo de mitigar ou de
eliminar riscos inerentes a sua operacao.

Instrumentos financeiros “ndo derivativos”

Para todas as operagdes a Administragao considera que o valor justo equipara-se ao valor contabil, uma vez que
para estas operacdes o valor contabil reflete o valor de liquidacao naquela data, em virtude do curto prazo de
vencimento dessas operacdes. Desta forma, os valores contabeis registrados no balango patrimonial referentes aos
saldos de aplicagdes financeiras, contas a receber, outros recebiveis, assim como contas a pagar ¢ outras dividas
ndo divergem dos respectivos valores justos em 31 de dezembro de 2016 e 2015.
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O comparativo entre o valor contabil e valor justo das debéntures ¢ demonstrado abaixo:

2016 2015
Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo
Passivos
Debéntures 56.905 64.352 55.312 67.195

Os valores justos de debéntures foram calculados projetando-se os fluxos de caixa até o vencimento das operacdes
com base em taxas futuras obtidas através de fontes publicas (ex: BM&FBovespa ¢ Bloomberg) acrescidas dos
spreads contratuais e trazido a valor presente pela taxa livre de risco (pré DI).

Hierarquia de valor justo
Os diferentes niveis foram definidos como a seguir:
Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos;

Nivel 2 - Inputs, exceto pregos cotados, incluidos no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou passivo,
diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de precos); e

Nivel 3 - Inputs, para o ativo ou passivo, que ndo s@o baseadas em dados observaveis de mercado (inputs ndo
observaveis).

Apuraciao do valor justo

Nivel 2 - As aplicagdes financeiras foram registradas com base no valor de resgate naquela data, representando o
melhor valor justo.

A divulgacdo do valor justo das debéntures ¢ classificada no nivel 2 de hierarquia de valor justo.

Para os niveis 1 e 3, a Companhia nao possuia nenhuma operagdo a ser classificada nas datas bases.

Compromissos vinculados a contratos de concessao

A Companhia devera efetuar os pagamentos relativo a outorga da concessdo conforme valores e condi¢des
mencionados na nota explicativa n° 13 - Outras contas a pagar.

A Companhia também possui compromisso mensal referente a taxa de regulacdo que corresponde a 3% da
arrecadagdo mensal deduzida dos tributos sobre o faturamento.

35



Aguas de Timon Saneamento S.A.
Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2016 e 2015

Contador

Itamar Portela Camargo
CRC MS-010387/0-5S MT

36





